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MEGJEGYZESEK A PENZUGY!
PIACOK FEJLODESEHEZ

A piac heti elemzése 2017.01.30. —2017.02.03.

¢ A munkanélkiiliségi rata decemberben 4,4 % volt.
¢ Atermeldi arindex decemberben 0,5%-al novekedett.

e A PMIlindex a termel6 agazatban januarban 52,2 pontrdl 56,5 pontra cs6kkent.
¢ A kereskedelmi mérleg novemberben 878 milli6é eurd tobbletet mutatott.

Ingadozott a héten az eurdé-dollar arfolyam

A forint az eurdval szemben 311,5 HUF/EUR szint koérul
kezdte a hetet. Ingadozoé alakuldsa ellenére a napok
el6rehaladtaval nyereségre valtott, csiitortokon
délutan mar 308,5 HUF/EUR arfolyamon folyt a
kereskedés a piacon. A forint ezen a héten hasonlo,
er6so6ddé hullamot lovagolt meg, mint kozép-eurdpai
tarsa, a lengyel zloty.

A forint alakuldsa az amerikai dollarral szemben
lényegesen vdltozékonyabb volt, ezt elsésorban az
eurd- dollar arfolyam nagyobb ingadozasa okozta. A
fé6bb piacokat a hét elején idegesség jellemezte,
els6sorban D. Trump elndk és az altala bevezetett
bevandorladsi  szigoritdsok, valamint egy sor
ellentmonddsos nyilatkozata miatt. Szerda este a Fed
vitte a primet, amikor Ulésén védekezd allaspontra
helyezkedett, ezzel tovabbi veszteségeket okozva a
dollarnak. Hétfén a forint el6bb 292,5 HUF/USD
arfolyamra gyengiilt, délutan azonban megfordult a
trend, és a hét hatralévs részében erGsebb értékek
felé mozdult el. Csutortok délutan 14 o6ra korul 285,5
HUF/USD szinten mozgott.

A Fed nem okozott nagy meglepetéseket a
monetaris politika iranyvonalaban

A befektet6k figyelme ezen a héten az amerikai
koézponti bank (Fed) szerdai Ulésére iranyult. A Fed
nem nagyon lepte meg a piacokat, ill. a monetaris
politika prioritdsait valtozatlanul hagyta, am kissé
zavarba ejtének tlnhet a gazdasag értékelésével
kapcsolatos tartézkodé alldspontja és a monetdris
kondiciok szigoritdsanak szlikségessége. A kamatok
valtozatlanul maradtak, a f6 hitelkamatlab tovabbra is
a 0,5 - 0,75% tartomanyban helyezkedik el. A Fed az
amerikai gazdasag kilatasain sem valtoztatott. J. Yellen
jegybanki elndk szavai szerint a Fed megvarja, hogyan
alakulnak menet kézben D. Trump gazdasagi tervei.
Yellen azt is kijelentette, hogy az amerikai

gazdasagban az utolsé decemberi Ulés 6ta folytatodik
a lassu és stabil élénkiilés. A Fed Iényegében még csak
nem is jelezte, mikor kovetkezhet be a kamatlabak
tovabbi emelkedése, habar a marciusi (lés tlnik a
legvaldszinlibb id6pontnak e 1épés megtételére.
Ugyanakkor egyrészt csokkent a madrciusi kamatlab
novekedéssel kapcsolatos piaci varakozds, amelyet a
hataridGs szerz6dések arai implikalnak, masrészt pedig
azt gondoljuk, hogy egy varatlan kamatemelés
marciusban tulsagosan nagy meglepetés lenne e
piacok szamadra, amely alddsna a befektet6i bizalmat a
Fed dontéseinek érthetdségét illetéen, és a pénzigyi
piacokat nyilvdn erésen megrengetné. Véleményilink
szerint egy ilyen forgatokonyv nem all a Fed
érdekében, és a monetdris csapok megszoritasa
valdszinlileg még kitolddik.

EUR/HUF arfolyam valtozasa ezen a héten
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USD/HUF arfolyam valtozasa ezen a héten

294
292
290 AA*%
288 ad
WA,
286 v
284
— i — ~ o
< < = < =
[=2] o — — o~
o~ o o [=] (=]

Forras: REUTERS, 15:00 SZECS, 2017.2.2.

A piac heti elemzése infomativ jellegli tajékoztatas, a 256/2004 szamu torvény 4§ e) alapjan nem mindsl ajanlasnak és pénziigyi befektetési

tanacsadasnak sem.



