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A piac heti elemzése

»  Termeldi drindex mdjusban +1% é/é

e A PMlI index a gydrtdsi szektorban juniusban 55,2 pontrél 55,1 pontra csékkent

A hét f6 témaja a pénzligyi piacokon a gorog krizis
tovabbi eszkalacidja. A helyzettel kapcsolatos
bizonytalansag a forint pozicidjat is befolyasolta.

A héten a forint az eurdval szemben a 314,0
HUF/EUR szinten inditott. Kedden gyengiilt
egészen a 316,0 HUF/EUR arfolyamra, ami az
utébbi 5 hdénap leggyengébb értéke. Szerdan a
gorog kormany jelezte, hogy a kétségbeesett
helyzetbél kiutat kell taldlniuk. Erre a hirre a piac
pozitivan reagalt, igy a forintnak is sikerilt tordlnie
veszteségei egy részét. A tegnapi nap kereskedése
eleinte a forint ellen haladt, de a nap végére javult
a helyzet és az uzleti o6rakat 313,4 HUF/EUR
arfolyammal zarta.

A dollarral szemben a forint a hét elején lényeges
veszteségbe keriilt. De a hétf6i nap folyaman még
sikeriilt helyzetét javitani. Kedden és szerdan csak
kisebb  kilengések  kisérték az arfolyamot,
ideiglenes gyengulés, amit az arfolyam korrigélasa
kovetett. A csutortoki Gzleti oérak végét 282,2
HUF/USD szinten zarta.

A gorog kormany kedden nem volt képes
torleszteni nemzetkodzi hitelezGinek és ezzel
fizetésképtelenné valt. Vasarnap a gorog
allampolgéarok népszavazdson fogjak eldonteni az
orszag tovabbi sorsat. Mas szavakkal
megszavazzdk, hogy elfogadjdk-e a javasolt
reformintézkedéseket, vagy cs6dot jelent be az
orszag. Kulcsfontossagu szerepet az EKB jatszik
ebben a helyzetben, mivel az EKB az ELA nevd
programmal tdmogatta a gorég bankokat. A gorog
bankok pedig a kolcsont allamkotvényekkel
fedezik, amelyek a cs6d fenyegetése miatt
elértéktelenednek.

Az ELA program altal nyujtott készpénz
mennyisége a gorog bankoknak ezzel l1ényegesen
lecsokken, ami a pénzligyi helyzet tovabbi romlasat
eredményezi. Ezen felill, ezeket az alapokat csak
azok a bankok kaphatjdk meg, amelyek csak

atmeneti gondokkal kizdenek, de hosszi tavon
nyereségesek. Sajnos ezt jelenleg néhany ottani
bankrél nem lehet kijelenteni, igy a készpénz
hozzaférésik a jov6ben teljesen le lehet blokkolva.
Tehat a kérdés az marad, hogy az EKB milyen
modon fog erre a helyzetre reagalni és mennyire
lesz jéindulatu a gorég bankokkal szemben.
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USD/HUF fejlédése ezen a héten
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Foras: REUTERS, 12:00 SZECS, 2015.7.3.

A piac heti elemzése infomativ jellegi tajékoztatas, a 256/2004 szamu térvény 4§e) alapjan nem mingsul ajanlasnak és

pénzigyi befektetési tanacsadasnak sem.



