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MEGJEGYZESEK A PENZUGYI
PIACOK FEJLODESEHEZ

A piac heti elemzése 2016.11.21. — 2016.11.25.

= Az atlagbér szeptemberben + 6,7% é/é volt.
= Az MNB meglepetést okozott, csokkentette kamatait.

Valtozasok voltak és lesznek az arfolyamokon hagyta (0,9% és0,05%), a fedezett, a heti és napi
(O/N — overnight) hitelek aranya pedig csokkent.
A heti lecsokkent 1,0%-rél 0,9%-ra, valamint a
napi 1,05%-rél 0,9%-ra. Az MNB igy eltolta a
kamatpolitika fels6 hatarat a f6 hitelkamat

A forint az eurdval szemben a hét kezdetén
er§sodott, egészen a 307,6 HUF/EUR hatarig.
Szerdan a trend megfordult, igy a forint veszitett
értékébsl és a 310 HUF/EUR szinten folyt a

. o . szintjére. A kérdés, hogy meri-e majd az MNB
kereskedés. A helyzet csitértékon hasonléd

csokkenteni a f6 kamatot. Véleményiink szerint

maradt.

ez akkor torténne meg, ha a forint hosszutavon
Az amerikai dollarral szemben a hét els6 felében tartand erdsebb értékeit és az inflaci6 nem
a forint a 290 HUF/USD szint koéril mozgott. haladna a 3%-os cél felé.

Szerdan a dollar a f6 piacokon er6sddni kezdett, i i )
. . i . o EUR/HUF valtozasa ezen a héten
igy a forint tovdbb bdvitette veszteségeit.

Csutortokon a kereskedés a 293,5 HUF/USD szint

korial folyt. A HUF/USD arfolyamot féleg a 311

EUR/USD 4rfolyam alakuldsa befolydsolja. Ha 310 /’PAL
megnézziik, milyen fontos események varhatoak 309 m‘w

még az év végéig a f6 piacokon, példaul az 308 N

amerikai munkaerG6-piaci adatok valtozasa (11.30. 207

és 12.02.), vagy az olasz népszavazas (12.4.) az =l a) =l =l a)
alkotmany valtozasaival kapcsolatban, amely a 8 N N N &
kormdnynak  nagyobb  hatalmat adhatna,

megjosolhatok az arfolyamvaltozasok.

Decemberben még a két legfontosabb kézponti USD/HUF valtozasa ezen a héten

bank, az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) és az

Amerikai Kozponti Bank (Fed) targyaldsa is 296

varhatdé. A kérdés az, hogy az EKB tovabbra is 294 N —
lazitani fogja-e politikajat, vagy pedig szigoritasra .

keril sor. A kozponti bankarok korében W
bizonytalansdg uralkodik, ezért az elkovetkezé 250 '

hetekben magasabb volatilitdssal szdmolhatunk a 288 P P P P
HUF/USD és a HUF/EUR parosokon. s 5 N = -
Meglepetéssel szolgalt az MNB

A MNB keddi targyaldsa meglepetéssel szolgélt. A Forras: REUTERS, 15:00 SZECS, 2016.11.24.

f6 hitelkamatot és a betéti kamatot valtozatlanul

A piac heti elemzése infomativ jellegli tajékoztatas, a 256/2004 szamu torvény 4§ e) alapjan nem mindsiil ajanlasnak és pénzligyi befektetési
tanacsadasnak sem.



