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devizalgyletek és atutaldsok

MEGJEGYZESEK A PENZUGY!
PIACOK FEJLODESEHEZ

A piac heti elemzése 2017.07.17. — 2017.07.21.

= Az atlagbér majusban +12,9%-kal novekedett.
= Az MNB nem valtoztatta meg a 0,9%-os iranyad6 kamatlabakat
= Az Eurdpai K6zponti Bank (ECB) nem valtoztatott a monetaris politikajan.

A forint az eurdhoz képest a héten gyengiil6 tendenciat folytatnia kellene az eszkdzvasarlast havi 60 miliard
mutatott. A hét elején a 306,9 HUF/EUR szintre EUR mértékben, minimum az év végéig, szlikség szerint
csokkent, a keddi nap folyaman pedig uUjra elérte a esetleg tovabb is. Draghi azt is emlitette, hogy
305,8 HUF/EUR arfolyamot. Az arfolyammozgds a hét amennyiben az anyagi feltételek nem lesznek tobbé
masodik felében viszonylag nyugodtabban alakult, Osszhangban az inflacié fenntarthatd alakuldsaval az
csUtotok délutdanig a forint tartotta az erdsebb inflacios cél korul, a bank az eszkozvasarlast kész
értékeket, kb. 305,7 HUF/EUR szinten. bdviteni bizonyos mértékig és id6tartamig.

Az amerikai dollarhoz képest a forint kedden 264

HUF/USD arfolyamszintre er8sédott, ez a nyereség a EUR/HUF arfolyamvaltozasa ezen a héten
csutortok folyaman az EKB lése utan jelentGsen nétt.

A 17. 6ra kérnyékén elérte a 262,0 HUF/USD értéket. 308

Az MNB nem vdltoztatott a kamatlabakon. A Nemzeti 307

Bank Iényegében mar 2016 majusaban hosszabb id6re

minimalizélta a kamatlab valtoztatdsival kapcsolatos 306

elvarasokat, amikor is véget vetett a

kamatcsokkentések ciklusanak. A stabil kamatlabakkal 305 .

kapcsolatos varakozasok az utébbi hénapokban a banki ) 3 'C\e 3 )
kommunikacidval 6sszhangban alakultak. a = 2 a3 8

Magyarorszag makrogazdasagi fejlédése is hozzajarult

ahhoz, hogy az MNB nem mérlegelte a kamatlab i ) i )
vatoztatasat. Az inflacié alakuldsa nem gyézte meg az USD/HUF arfolyamvaltozasa ezen a héten

MNB-t arrdl, hogy 2019. év elejére jésoltnal korabban 68

elérhetné 3%-os céljat.A fogyasztdi arindex az utdbbi -67
id6ben csokkené tendenciat mutatott, a maginflacid 66 Y ‘

azonban felgyorsitotta a folyamatot. Az MNB ""\

szempontjdbdl az inflacid lefelé mddosuldasdanak 265 V\l,.f/"
kockazata a kils6 kornyezeti hatasok miatt megndtt. 264

Az Eurdpai Kézponti Bank a cstitortoki Glésén nem 263 : :
valtoztatott monetaris politikdjan, és nem rukkolt el S S S S S
meglepetésekkel. M. Draghi, az EKB elndke szerint a 3 = 3 2 2

bank nem valtoztatja meg a kamatlabakat a kdvetkezé
id6szakban és az eszkozvasarlasok befejezését Forréas: REUTERS, 15:00 SZECS, 2017.7.20.
kovetéen. Draghi allaspontja, hogy az EKB-nak

A piac heti elemzése infomativ jellegli tajékoztatas, a 256/2004 szamu torvény 4§ e) alapjan nem mindsil ajanlasnak és pénziigyi befektetési
tanacsadasnak sem.



