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MEGJEGYZESEK A PENZUGYI
PIACOK FEJLODESEHEZ

2015.10.5. — 2015.10.09.

A piac heti elemzése

* A kiskereskedelmi bevétel augusztusban +4,7% é/é volt

* Az iparitermelés augusztusban -2,0% h/h és +6,2% é/é volt

* A fogyasztéi drindex szeptemberben -0,4% é/€ volt

A forintarfolyam az eurdval szemben a héten
Iényegesebb valtozasok nélkil alakult. Hétfén
az arfolyam szinte valtozatlan volt, mig kedden
novekedett a volatilitds, ugyanakkor a forint a
gyengébb értékek felé vette az irdnyt. Az esti
orakban korrigaltak az arfolyamot az eredeti
szintre. Csitortokon a kilengések
stabilizalédtak a 310,8-312,8 HUF/EUR savban,
és az Uzleti 6rakat a 311,3 HUF/EUR szinten
zarta a forint.

A dolldrral szemben vdéltozékonyabb volt a
helyzet a hét elején. Hétfén a forint gyengiilt,
majd ezeket a veszteségeket kedden
kiigazitotta. Szerddn és csitortokon a
kereskedés nyugodtabb hangulatban zajlott,
délutan a forint/dollar arfolyam 276 HUF/USD
volt.

A szeptemberi inflacid rosszabb eredményeket
hozott a vartnal. A fogyasztoi arak aprilis ota
el6szor mérséklédtek éves szinten, amelyet az
Uzemanyag arak csokkenése idézett el6. A 6
fogyasztoi 4gazatok arai jelentGsen nem
valtoztak. ElemzGink szerint a szeptemberi
deflacio valdszinlleg nem fogja olyan
mértékben befolyasolni az MNB-t, hogy az a
monetaris politikara kihatassal legyen, vagy
tovdbbi kamatcsokkentéshez vezessen. Az
alacsony olajarak tovabbra is megmaradnak,
de ez a jelenség csak ideiglenes trend, amely a
magyar gazdasagnak nem jelent kockazatot.
Az MNB a kamatok meghatarozasaban a kézép
és hosszu tavu horizontot figyeli, ezért a rovid
tdvu kilengéseket csak a magas kockazatu
esetekben veszik figyelembe. A kérdés inkabb

az marad, hogy mikor fognak az arak
novekedni, és igy az inflacié a 3%-os célt
elérni. A jové évben fokozatosan kozeliteni
kellene ehhez az értékhez, de valdszinlleg
csak 2017-ben fogja elérni a 2%-ot az arak
atlagnovekedése.

EURHUF fejl6dése ezen a héten
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USD/HUF fejlédése ezen a héten
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Foras: REUTERS, 14:00 SZECS, 2015.10.09.

A piac heti elemzése infomativ jellegi tajékoztatas, a 256/2004 szamu térvény 4§e) alapjan nem mingsul ajanlasnak és

pénzigyi befektetési tanacsadasnak sem.



